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Konu : Bedelsiz edinilen ortaklik payinin vergilendirilmesi.

ligide kayith o6zelge talep formunuzda, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde faaliyet gdsteren araci kurum ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin iiyesi
olan Firmamza, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 138/6-a maddesi "Borsa Istanbul
A.S.'nin sermayesinin %4'ii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin mevcut iiyelerine esit ve
bedelsiz devredilir." hiikmii uyarinca bedelsiz hisse devri igleminin vergi uygulamalar
karsisindaki durumu konusunda goriis talep edilmektedir.

1) KURUMLAR VERGISIi KANUNU YONUNDEN:

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci1 maddesinde; kurumlar vergisinin,
miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden
hesaplanacagi, safi kurum kazancinin tespitinde ise Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacag: hiikiim altina alinmstir.

Gelir Vergisi Kanununun "Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti" baslikli 38 inci
maddesinde ise; bilango esasina gore ticari kazancin, tesebbiisdeki 6z sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miisbet fark oldugu, bu donem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden
cekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi; ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
sirasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hiikiimlerine uyulacag: hilkkme baglanmistir.

Buna gore, Borsa Istanbul A.S.nin ortaklik paylarmin belirli bir kisminin IMKB'nin
liyesi olan sirketinize bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gecen sirket tarafindan
bedelsiz devredilen paylarin itibari degerleri ile kayitlara alinmasi ve bu tutarin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

2) BANKA VE SIGORTA MUAMELELERI VERGISI YONUNDEN

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda;
"Bankerlerin yapmis olduklar1 banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne
nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya bagkalar1 hesabina
menkul kiymet alip satmayi, alim - satima tavassut etmeyi veya alip sattiklar1 menkul kiymet
karsilig1 borglar1 6demeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla



lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler
saglamak iizere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklar1 paralara
sagladiklar1 gelir ve menfaatler lizerinden komisyon, iicret, hizmet karsiligi gibi adlarla
aldiklart paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir." hiikmii ve ayn1 maddenin
ticiincii fikrasinda ise, "90 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye gore ikraz isleriyle
ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal
konusu olarak yapanlar bu Kanunun uygulanmasinda banker sayilirlar..." hikkmi yer
almaktadir.

Ayni Kanunun miikellefi belirleyen 30 uncu maddesinde ise, BSMV'yi banka ve
bankerlerle sigorta sirketlerinin 6deyecegi hilkkme baglanmis bulunmaktadir.

6802 sayili Kanunda 6009 sayili Kanunla yapilan degisikliklere iliskin agiklamalarin
yer aldig1 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin "B-2- 6802 Sayili Kanunun 28 inci
Maddesinin Ikinci Fikrasinda Belirtilen Muamele ve Hizmetleri Esas Istigal Konusu Olarak
Yapanlar" baglikli boliimiinde; "Buna gore, banker kapsaminda BSMV miikellefi olmak ig¢in,
anilan Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemlerin esas istigal (ana
faaliyet) konusu olarak yiiriitilmesi ve bu islemler dolayisiyla lehe para alinmasi
gerekmektedir...

Esas itibariyle 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen
islemler, ilgili kanunlar uyarinca verilen yetki veya izin ile yapilabilecek iglemlerdir...

6802 sayilt Kanunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas
istigal konusu olarak yapanlar, bu islemleri ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin
verilmek suretiyle yiiriiten kisileri ifade etmektedir. Dolayisiyla bunlarin 6802 sayilit Kanunun
28 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri "esas istigal konusu" olarak BSMV ye
tabi olacak, bunlar disindakilerin ayni fikrada belirtilen islemleri "esas istigal konusu"
olmadigindan KDV ye tabi olacaktir." agiklamalarina yer verilmistir.

Yukaridaki hiikiim ve acgiklamalara gore, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinde belirtilen islemleri esas istigal konusu
olarak yapan aract kurumlar banker kapsaminda BSMV miikellefi olup, bu kurumlar
tarafindan esas istigal konusu olarak yapilan hisse alim satim islemlerinin BSMV'ye tabi
tutulmasi1 gerekmektedir.

Ancak, BSMV'de vergiyi doguran olayin meydana gelebilmesi i¢in bir muamele
yapilmast ve bu muamele sonucu lehe para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir. Diger bir deyisle, bir muamele yapildigi halde lehe bir para kalmazsa vergi
dogmamaktadir. Bu nedenle, bedelsiz olarak verilen hisse senetlerinden anilan sirket lehine
herhangi bir para kalmadigindan vergilendirilmesi s6z konusu degildir.

3) VERASET VE INTIKAL VERGISI KANUNU YONUNDEN

Bilindigi iizere, 7338 sayili Veraset ve Intikal Vergisi Kanununun 1 inci maddesiyle,
Tiirkiye Cumhuriyeti uyrugunda bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin



veraset yoluyla veya herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger
sahsa intikali veraset ve intikal vergisine tabi tutulmaktadir.

Ayni Kanunun 2 nci maddesinin (a) fikrasinda da "sahis" tabirinin, hilafina sarahat
olmadikga hakiki ve hiikmi sahislari; (b) fikrasinda, "mal" tabirinin, miilkiyete mevzu olabilen
menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitiin haklar1 ve alacaklari, (d)
fikrasinda ise ivazsiz intikal tabirinin, hibe yoluyla veya herhangi bir tarzda olan ivazsiz
iktisaplar1 ifade edecegi belirlenmistir.

Bu hiikiimlere gore, mallarin veraset yoluyla veya her ne suretle olursa olsun ivazsiz
bir sekilde bir sahistan diger sahsa intikalinin veraset ve intikal vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Kurumlar vergisinin konusuna giren ddemeler karsiliksiz olsa dahi veraset ve intikal
vergisine tabi tutulmamaktadir.

Bu agiklamalar cergevesinde, Borsa Istanbul Anonim Sirketince ... Menkul Degerler
Anonim Sirketine bedelsiz devredilecek paylar kurumlar vergisine tabi oldugundan adi1 gecen
sirkete 6denen paylardan veraset ve intikal vergisinin aranilmamasi gerekmektedir.

4) KATMA DEGER VERGISI YONUNDEN
3065 Sayili Katma Deger Vergisi (KDV) Kanununun;

-1/1'inci maddesinde, Tiirkiye'de ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin KDV'ye tabi olacag,

-17/4-g maddesinde "... doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil
..." teslimlerinin KDV'den istisna oldugu,

hiikiim altina alinmistir.

Buna gore, Borsa Istanbul AS'nin hisse senedine baglanmis ortaklik paylarmin belirli
bir kisminin bedelsiz olarak firmaniza devri, KDV Kanununun 17/4-g maddesi kapsaminda
KDV'den istisna olacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.



