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ilgide kayitli 6zelge talep formunuz ve eklerinin incelenmesinden, sirketinizin 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda bolgesel tesviklerden yararlandigi ve yatirimlarini yurt disindan
doviz cinsinden uzun vadeli kredilerle finanse ettigi, bahse konu déviz kredilerinin kullanimi ile es
zamanli olarak kredinin kullanildigi banka ya da baska bir banka ile kredi tutari, vadesi ve 6demeleri
birebir uyumlu olacak sekilde kur ve faiz riskinden korunmak igin hem ana para hem de faiz
odemelerine iliskin capraz swap sozlesmesi yapildigl, kredi kullanim tarihinde yapilan ¢apraz swap
sOzlesmesi ile kur ve faizlerde yasanacak dalgalanmalardan sirketinizin korundugundan bahisle;

1- Doviz cinsinden kullanilan ve ayni anda ¢apraz swap sozlesmesi ile TL'ye sabitlenen kredilerin TL
olarak mi, yoksa doviz kredisi olarak mi degerlemeye tabi tutulacagi,

2- Doviz cinsinden kullanilan ve ayni anda ¢apraz swap s6zlesmesi ile TL'ye sabitlenen yatirim
kredilerinin doviz kredisi olarak dikkate alinmasi durumunda;

- Yatinm déneminde swap s6zlesmesinden kaynaklanan gelir ve giderin, yatirnm maliyeti ile mi
iliskilendirilecegi, yoksa dogrudan kurum kazancinin tespitinde mi dikkate alinacagi,

- Yatirnrm déneminden sonra swap sozlesmesinden kaynaklanan gelir ve giderin, yatirirm maliyeti ile mi
iliskilendirilecegi, yoksa dogrudan kurum kazancinin tespitinde mi dikkate alinacagi

hususlarinda Baskanhgimiz gértsinin talep edildigi anlasiimistir.

Diger taraftan, 6zelge talep formu eklerinizin incelenmesinden, kullanilan kredi vadesi ile SWAP
isleminin vadesinin ayni oldugu, vade tarihinde fiziki teslim sonucunda SWAP kurumundan elde
edilen doviz ile kredi kurumuna aktarilacak tutarin birbiri ile es oldugu, bu ¢cercevede sirketinizin
SWAP kurumuna baslangicta 6deyecegi miktarin 25 milyon USD olacagi, SWAP kurumunun sirketinize
o0deyecegi tutarin ise 73,925 milyon TL olacagi, SWAP s6zlesmesinin Final Exchange béliminde ise,
sirketinizin buna karsilik olarak 16 esit taksitte 4.620.312,50 TL 6deyecegi ve SWAP kurumunun da 16
esit taksitte 1.562.500 USD 6deyeceginin kararlastiriimis oldugu, bu bakimdan sirketiniz Gizerinde
73,925 milyon TL kredi ana parasi lizerinden %12,7 oraninda faiz ylki bulundugu anlasiimistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesinde, kurumlar vergisinin mukelleflerin bir
hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci Gizerinden hesaplanacagi ve safi kurum
kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang¢ hakkindaki hilkiimlerinin uygulanacagi
hikme baglanmistir.



193 sayil Gelir Vergisi Kanununun 38 inci maddesinde ise, bilanco esasina gore ticari kazancin,
tesebbusteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki mispet fark
oldugu; bu donem zarfinda sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan
indirilecegi, isletmeden gekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi; ticari kazancin bu suretle tespit
edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hikimleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci
maddelerine iliskin hilkiimlerine uyulacagi hiikiim altina alinmistir.

Ayrica, tirev Uriinlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin agciklamalarin yer aldigi 5 Seri
No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "6.1.2 Swap islemleri" bashkli bélimiinde swap, "iki tarafin
belirli bir zaman dilimi iginde farkli faiz 6demelerini ve/veya farkli para birimlerini karsilkli olarak
degistirdikleri bir takas s6zlesmesi" seklinde tanimlanmistir.

Anilan Tebligin;

- (6.1.2.1) bolimiinde, para swapi islemi, "taraflarin dnceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli
miktardaki para birimlerini degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri bir islem" seklinde
tanimlanmasinin yani sira, para swapl isleminde elde etmenin, s6zlesmenin vadesinde gerceklestigi,
vadeye kadar donem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile
iliskilendiriimemesi ve kurum kazancina dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi
gerektigi belirtilmistir.

Diger taraftan, 213 sayili Vergi Usul Kanununun;

- 3 Uncid maddesinin (B) fikrasinda, "...: Vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin
muamelelerin gercek mahiyeti esastir.",

- 258 inci maddesinde, "Degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tesbitidir.",

- 262 nci maddesinde, "Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artirilmasi miinasebetiyle yapilan ddemelerle bunlara muteferri bilumum giderlerin toplamini ifade
eder.",

- 285 inci maddesinde, "Borglar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi s6zlesmelerine
mistenit borglar degerleme giinline kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.

hikiimlerine yer verilmistir.
Ayrica;

- 163 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde, yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle
ilgili faizlerden kurulus déonemine ait olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek
Uzere yatirim maliyetine eklenmesi, isletme donemine ait olanlarin ise, ilgili bulunduklari yillarda
dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi; doviz
kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya sonradan bu kiymetlere
iliskin borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan, sabit kiymetin iktisap
edildigi donem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi, ayni kiymetlerle ilgili s6z



konusu dénemden sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin ise, ait olduklari yillarda dogrudan gider
yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi,

- 334 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin "lll. Kur Farklar" béliminde, yatirimlarin
finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleriile yurt disindan doéviz kredisi ile sabit kiymet
ithal edilmesi nedeniyle ortaya gikan kur farklarinin, aktiflestirme tarihine kadar olan kisminin
maliyete intikal ettirilmesi, aktiflestirildikten sonraki doneme iliskin olanlarin ise secimlik hak olarak
dogrudan gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi; lehe
olusan kur farklarinin da aktiflestirme isleminin gerceklestigi donemin sonuna kadar olusan kisminin
maliyetle iliskilendirilmesi, aktiflestirildikten sonraki doneme iliskin olanlarin ise kambiyo geliri olarak
degerlendirilmesi veya maliyetten dislilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi, daha sonraki
donemlerde, secimlik olarak hangi hak kullaniimissa o yénteme goére islem yapilmasina devam
edilmesi

gerektigi yonlinde agiklamalar yapiimistir.

Buna gore, 6zelge talebine konu swap islemi (capraz swap) her iki (para ve faiz) swap tirind ayni
anda iceren bir swap islemi olup, alinan doéviz kredisi ayni anda swap islemi ile Tlrk Lirasina
donustiridlmekte, bu sayede sirketiniz déviz kuru ve faiz oranlarinda meydana gelecek
degisikliklerden korunmakta, yatirimlariniz tamamiyle Tirk Lirasi kredi ile finanse edilmekte ve efektif
ylkiniz swap sozlesmesi ile sabitlenen Tirk Lirasi anapara ve kredi faizlerinden ibaret hale
gelmektedir. Bu bakimdan s6z konusu swap s6zlesmesi ile Tiirk Lirasina sabitlenen kredilerin Tiirk
Lirasi kredi olarak degerlemeye tabi tutulmasi, bu kredilerin doviz degerlemesine tabi tutulmamasi
gerekmektedir.

Diger taraftan, yatirrm harcamalari icin temin edilen uzun vadeli doviz kredisinin, yapilan swap
sozlesmesiyle Tirk Lirasina sabitlenmis olmasi nedeniyle, sadece kredi faiz 6demelerinin iktisadi
kiymetlerin aktife alindiklari ddnemin sonuna kadar olan kisminin maliyet bedeline intikal ettirilmesi
icap etmektedir. Aktiflestirme doneminden sonra ortaya cikan kredi faizlerinin ise segimlik olarak
gider yazilmasi veya s6z konusu yatirimin maliyetine ilave edilmesi mimkiin bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

(*) Bu Ozelge 213 sayih Vergi Usul Kanununun 413.maddesine dayanilarak verilmistir.

(**) inceleme, yargi ya da uzlasmada oldugu halde bu konuya iliskin olarak yanls bilgi verilmis ise bu
Ozelge gecersizdir.

(***) Talebiniz Gizerine tayin edilmis olan bu 6zelgeye uygun islem yapmaniz halinde, bu fiilleriniz
dolayisiyla vergi tarh edilmesi icap ederse, tarafiniza vergi cezasi kesilmeyecek ve tarh edilen vergi
icin gecikme faizi hesaplanmayacaktir.



