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Konu : Degerleme giiniinde senet ve ¢ekler igin
yapilacak reeskont uygulamasinin 92
giin vade ile sinirli kalip kalmayacagi.

fligide kayith 6zelge talep formunuzun tetkikinden, Ilimiz ... Vergi Dairesi Miidiirliigiiniin ... vergi
kimlik numarasinda kayitli miikellef oldugunuz, degerleme giiniinde senetler ile vadeli ¢eklere Vergi
Usul Kanununun 281 ve 285 inci maddelerine gore reeskont uygulanirken vadenin 92 giin ile sinirh
kalip kalmayacagi hususunda Bagkanligimizdan goriis talebinde bulundugunuz anlasilmigtir.

Bilindigi tizere; 213 sayili Vergi Usul Kanununun 281 inci maddesinde; "Alacaklar mukayyet
degerleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi s6zlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giiniine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.

Vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde,
senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet, agiklanmamissa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi
iskonto haddi uygulanir.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini ya Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto
haddi veya muamelelerinde uyguladiklar faiz haddi ile, degerleme giinii kiymetine irca ederler." hiikmii
yer almaktadir.

Anilan Kanunun 285 inci maddesinde de; "Borg¢lar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat veya
kredi sozlesmelerine miistenit borglar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate
almnir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli borglar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde
senette faiz nispeti acgiklanmigsa bu nispet, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi
iskonto haddinde bir faiz uygulanir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Cumhuriyet Merkez Bankasina resmi iskonto haddi
veya muamelelerinde uyguladiklar: faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine irca ederler.



Alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler, bor¢ senetlerini de ayni sekilde
isleme tabi tutmak zorundadirlar." hiikkmii bulunmaktadir.

Diger taraftan, 238 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin "C- Alacak Senetleri Ve Borg
Senetlerinin Reeskont Islemleri" baslikli boliimiinde; "... T.C. Merkez Bankasimin reeskont islemleri ile
ilgili uygulamasinda ise vadesine en ¢ok 92 giin kalmis olan senetler reeskonta kabul edilmekte; senedin
vadesinin belirlenmesinde faizin baslangi¢ tarihi olarak senedin reeskonta kabul edildigi tarihten bir
onceki giin esas alinmaktadir. Vadesi 92 giinden daha fazla olan senetler ise reeskonta kabul
edilmemektedir. Iskonto tutar1 ise dig iskonto yontemine gore, yani senedin itibari degeri iizerinden
hesaplanmaktadir...

Merkez Bankasinin yalnizca kisa vadeli senetlere konu olan reeskont islemlerinde dis iskonto metoduna
gore hesaplama yapilmasi sorun yaratmamakla birlikte, bu metodun uzun vadeli senetler i¢in hesaplanan
iskonto tutarinin senet degerinden daha fazla olmasi, dolayisi ile senedin halihazir degerinin negatif
olmasi gibi mantikla bagdasmayan bir sonugla karsilagilabilmektedir.

Bu itibarla, T.C. Merkez Bankasinca uygulanan dis iskonto yonteminin ¢ok uzun vadeler tagiyabilecek
senetlerin degerleme giiniindeki kiymetlerinin hesaplanmasinda kullanilmasi teknik olarak miimkiin
bulunmamaktadir.

Bu durumda senede bagl alacaklara iligskin degerleme islemlerinin, i¢ iskonto metoduna gore yapilmasi
gerektigi sonucuna varilmaktadir.

Bu itibarla, miikelleflerin hesap donemi sonu itibariyle senede bagli bor¢ ve alacaklarinin degerleme
giiniinde haiz olacaklar1 kiymetleri F = A - [A x 360 / (360 + m x t)] formuliine uygun olarak i¢ iskonto
yontemine gore hesaplanacaktir. Bu hesaplamada; faiz orani olarak reeskont islemlerinde uygulanan faiz
oraniin degil, kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan faiz oraninin esas alimmasi gerekmektedir."
aciklamasina yer verilmistir.

238 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde yapilan agiklamalardan da anlasilacag iizere,
vadesi 92 gilinden daha fazla olan senetlerin reeskonta kabul edilmemesi durumu Merkez Bankasinin
reeskont hesaplamasi ile ilgili bir durum olup, Vergi Usul Kanununda vadesi 92 giinden daha fazla olan
senet ve ¢eklere reeskont uygulanamayacagina dair herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Ote yandan, 30.04.2013 tarihinde yayimlanan 64 No.lu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde; 5941 sayil
Cek Kanununda yapilan diizenlemeler géz Oniine alinarak uygulamada birligin saglanmas1 amaciyla
ileri diizenleme tarihli ¢eklerin degerleme giinlinde vadesi gelmemis senede bagl alacak ve borglar i¢in
uygulanmas1 6ngoriilen reeskont uygulamasindan yararlanmasinin miimkiin bulundugu agiklanmastir.
Buna gore, degerleme giiniinde vadesi 92 glinden uzun olan senede bagli alacak ve borg¢lariniz ile ileri
diizenleme tarihli ¢ekleriniz i¢in de reeskont uygulamaniz miimkiin bulunmaktadir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.






